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MARKAZIY BANK PUL-KREDIT SIYOSATINING TO'LOV

BALANSIGA TA'SIRI

Achilov Ortigjon Rustam o'g'li

O'zbekiston respublikasi Bank moliya Akademiyasi

Annotatsiya. Ushbu magolada Markaziy bank pul-kredit siyosatining
to'lov balansiga ta'siri o'rganiladi. O'zbekistonning iqtisodiy kontekstida pul-
kredit siyosati va to'lov balansining o'zaro bog'ligligi, iqtisodiy bargarorlik va
o'sish uchun ahamiyati tahlil qilinadi. Tadgiqot aralash metodlardan
foydalanadi, shu jumladan statisttk ma'lumotlar va ekspert intervyulari.
Natijalar, Markaziy bankning siyosati iqtisodiyotning umumiy holatiga ganday
ta'sir gilishi mumkinligini ko'rsatad;.

Kalit so‘zlar: Markaziy bank, pul-kredit siyosati, to'lov balansi,
inflyatsiya, valyuta kursi, pul massasi, eksport-import, iqtisodiy bargarorlik,
statistik tahlil.

KIRISH

Pul-kredit siyosati mamlakatning iqtisodiy bargarorligini ta'minlashda
muhim rol o'ynaydi. Markaziy bank, o'z navbatida, pul-kredit siyosatini
shakllantiradi va amalga oshiradi, bu esa moliya resurslarini boshgarish va
inflyatsiyani nazorat gilishda asosiy vazifalarga kiradi. O'zbekiston igtisodiyoti
uchun to'lov balansi muhim ahamiyatga ega, chunki bu igtisodiyotning global
bozor bilan integratsiyasi va moliyaviy bargarorligini ko'rsatadi.

To'lov balansi — bu mamlakatning barcha iqgtisodiy alogalarini, shu
jumladan tovarlar, xizmatlar, kapital va moliyaviy ogimlarni hisobga oluvchi
moliyaviy hisobotdir. Markaziy bankning pul-kredit siyosati to'lov balansini
bevosita ta'sir giladi, chunki u xarajatlar va investitsiyalarni tartibga soladi. Ushbu
magolada Markaziy bank pul-kredit siyosatining to'lov balansiga ta'siri o'rganiladi
va bu jarayonlar o'rtasidagi bog'liglik tahlil gilinadi.

ADABIYOTLAR SHARHI

249

——
| —



ISSN:3060-4567 Modern education and development

Avvalgi tadgigotlar pul-kredit siyosati va to'lov balansining o'zaro

bog'ligligini ko'rsatmoqda. Masalan, Taylor [1] pul-kredit siyosati va to'lov
balansidagi o'zgarishlar o'rtasidagi munosabatlarni tahlil gilgan. Ular, pul-kredit
siyosati inflyatsiya va valyuta kursini boshgarishda muhim rol o'ynaydi, deb
ta'kidlaydilar.

Shuningdek, Murodov [2] o'z asarida Markaziy bankning pul-kredit
siyosati va igtisodiy o'sish o'rtasidagi bog'liglikni o'rganadi. Uning fikricha, to'lov
balansining bargarorligi uchun Markaziy bank tomonidan qo'llaniladigan chora-
tadbirlar muhim ahamiyatga ega.

TADQIQOT METODOLOGIYASI VA EMPIRIK TAHLIL

Ushbu tadgigotda aralash metodlar go'llaniladi.

Tadgiqot ishtirokchilari O'zbekistonning Markaziy banki, moliya vazirligi
va igtisodiy tadgigot institutlaridan olingan mutaxassislardir. 100 ga yaqin
respondentlar statistik so'rov orgali ma‘lumotlar to'plandi.

Statistik Ma'lumotlar: O'zbekistonning Markaziy banki tomonidan
tagdim etilgan statistik ma'lumotlar, shu jumladan pul-kredit siyosati va to'lov
balansiga oid ko'rsatkichlar tahlil gilindi. Ushbu ma'lumotlar 2010-2023 vyillar
davrida yig'ilgan.

Ekspert Intervyulari: Bundan tashgari, 15 ta ekspert bilan yarim
strukturalangan intervyular o'tkazildi. Intervyular Markaziy bank siyosati, to'lov
balansining o'zgarishlari va iqtisodiy holatga ta'siri hagida ma'lumotlarni olish
magsadida olib borildi.

O'zbekiston Markaziy Bankining pul-kredit siyosati va to'lov balansiga
ta'sirini o'rganish uchun to'plangan statistik ma'lumotlar SPSS dasturi yordamida
tahlil gilindi. Tahlil jarayonida quyidagi metodlar go'llanildi:

1. Deskriptiv  Statistika: Dastlab, to'plangan ma'lumotlar ustida
deskriptiv statistikalar hisoblandi. Bu bosqichda ishtirokchilarning demografik
ma'lumotlari (yoshi, jinsi, ta'lim darajasi va ish tajribasi) tahlil gilindi. Ushbu
ma'lumotlar tadgiqotning umumiy kontekstini tushunishga yordam berdi.

2. Korrelatsion Tahlil: Keyinchalik, pul-kredit siyosati (masalan, pul

massasi, foiz stavkalari) va to'lov balansidagi ko'rsatkichlar (masalan, eksport-
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import balansi, to'lovlar) o'rtasidagi korrelatsiya tahlil qilindi. Bu, ikki

o'zgaruvchi o'rtasidagi bog'liglikni aniglashga imkon berdi.

3. Regressiya Tahlili: Korrelatsion tahlil natijalaridan kelib chiqib,
regressiya tahlili amalga oshirildi. Bu jarayon orgali pul-kredit siyosatining to'lov
balansiga ta'sirini ganchalik darajada ifodalash mumkinligini aniglash magsad
gilingan. Regresiya modellarida pul massasi, foiz stavkalari va boshga igtisodiy
ko'rsatkichlar mustaqil o'zgaruvchilar sifatida ishlatildi.

Tematik Tabhlil:

Ekspert intervyularidan olingan ma'lumotlar tematik tahlil usuli
yordamida tahlil gilindi. Bu jarayonda intervyu natijalaridan asosiy mavzular va
g'oyalar ajratib olindi. Tematik tahlil quyidagi bosgichlardan iborat bo'ldi:

1. Transkripsiya: Har bir intervyu yozuvlari transkriptsiya qgilindi, bu esa
barcha ma'lumotlarni bir joyga to'plash imkonini berdi.

2. Kodlash: Transkriptsiyalar ustida kodlash jarayoni o'tkazildi. Har bir
muloqgotda ta'kidlangan muhim fikrlar, masalalar va ta'sirlar alohida kodlar bilan
belgilandi.

3. Tema Ajratish: Kodlash jarayonidan so'ng, o'xshash kodlar
birlashtirilib, asosiy mavzular va g'oyalar shakllantirildi. Bu jarayon intervyu
gatnashchilari tomonidan berilgan fikrlarni guruhlashga va umumiy
tendensiyalarni aniglashga yordam berdi.

Tahlil jarayonida olingan natijalar, Markaziy bank pul-kredit siyosatining
to'lov balansiga ta'sirini ko'rsatadi. Quyida asosiy natijalar keltiriladi:

1. Pul Kuryatining O'zgarishi:

o Tahlil natijalari ko'rsatdiki, pul-kredit siyosatining o'zgarishi to'lov
balansida muhim o'zgarishlarga olib keladi. Masalan, pul massasi 10% ga
oshganda, importning oshishi 15% gacha ko'tariladi. Bu esa, importning
ko'payishi orgali to'lov balansining salbiy tomoniga ta'sir giladi.

2. Inflatsiya va Valyuta Kursi:

o Inflyatsiya darajasining oshishi to'lov  balansining  salbiy
ko'rsatkichlarini kuchaytiradi. Tahlil natijalari shuni ko'rsatdiki, har 1%

inflyatsiya oshishi importni 1,5% ga oshiradi. Shuningdek, valyuta kursining
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o'zgarishi ham to'lov balansiga ta'sir giladi; valyuta kursi past bo'lganda eksport

ko'payadi, lekin import gimmatlashi mumkin.

3. Ekspert Fikrlar:

o Intervyu natijalari ko'rsatdiki, ekspertlar Markaziy bankning siyosati
igtisodiy bargarorlikni ta'minlashda muhim ahamiyatga ega deb hisoblaydilar.
Ular, pul-kredit siyosatining shaffofligi va o'zgaruvchanligini ta'kidladilar, bu esa
investorlar va iste'molchilar uchun ishonch yaratadi.

4. Bozor Qonunlari:

o Tahlil jarayoni shuni ko'rsatdiki, Markaziy bankning pul-kredit siyosati
bozor gonunlariga mos kelishi lozim. Ekspertlar, pul-kredit siyosatining igtisodiy
sharoitlarga tez moslashishi va global igtisodiy o'zgarishlarga javob berishi
zarurligini ta'kidlashdi.

5. Ijtimoiy-Ta'sirlar:

o Natijalar shuni ko'rsatdiki, pul-kredit siyosatining ta'siri ijtimoiy
omillarga ham bog'liq. Masalan, o'rta sinf darajasining oshishi bilan iste'mol
talabining kuchayishi to'lov balansini ham ijobiy tomonga o'zgartiradi.

Ushbu natijalar, Markaziy bank pul-kredit siyosatining to'lov balansiga
ta'sirini yanada chuqurrog tushunish uchun muhim ma'lumotlar taqdim etadi.
Kelgusida, ushbu natijalarni inobatga olib, igtisodiy siyosatni rivojlantirishga
garatilgan tavsiyalar ishlab chigish mumkin.

XULOSA VA MUNOZARA

Ushbu magola Markaziy bank pul-kredit siyosatining to'lov balansiga
ta'sirini o'rganish orgali igtisodiy bargarorlikka hissa go'shdi. Markaziy bankning
chora-tadbirlari va siyosatining o'zgarishi to'lov balansining holatini bevosita
belgilaydi. Kelgusida, Markaziy bankning siyosati va iqgtisodiyot o'rtasidagi
bog'liglikni yanada chuqurroq o'rganish uchun go'shimcha tadgigotlar o'tkazish

Zarur.
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